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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA DURING 1931 


SUMMARY 


The continuation of the economie depression in Canada during 1931 is now a matter of 
history. The close relationship of various factors of economic activity was again demonstrated 
by general developments characteristic of the declining phase of the business cycle. The decline 
of commodity and stock prices was continued, business operation showed curtailment, and money 
rates reached a lower point than for several years, though during the last-quarter financial dis- 
location led to a strengthening in interest rates in principal money” markets. 

The downward fluctuation characteristics of the Canadian economy during 1931 affords a 
sharp contrast to the trend of expansion in evidence from 1921 to 1929. The.volume of production 
at the peak of prosperity reached in the early part of 1929 was greater in most lines than in any 
similar period in the history of the Dominion. From the low levels reached during the postwar 
deflation, culminating in 1921, productive enterprise steadily acquired momentum, the impressive 
results effected during the nine-year period being especially evident in the first six months of 
1929. The long cycle of recovery from 1921 to 1929 was temporarily interrupted in 1924, but 
industrial expansion was continued’ in the next year and exhibi great vitality until the 
maximum was reached about three years ago. 

Among the contributing factors to the expansion may be listed a succession, inning with 
1925, of four exceptionally favourable harvests culminating in 1928 in yields whieh fixed new 
high records. Paralleling the agricultural revival of these years, a resumption set in of the 
development of the unexploited natural resources as a source of raw materials. . Assisted by 
imported capital, the development of the forested and mineral regions of northern Canada has 
resulted in increased be pate hey power installation, expansion in pulp and paper production 
and a new high record in mineral output. The rapid long-term growth of the last decade is 
just as significant as the current reversal generally regarded as of a temporary nature. 

The inordinate activity of the recent prosperity cycle was due in large measure to the keen 
demand for additional plant and transportation facilities. The sharp reaction in the fundamental 
demand along this line marked the turning-point in 1929 from prosperity to depression. Owing 
to the moderate rate of operations necessary to meet demands for general consumption, the 
present capacity, speaking generally, is ample for all requirements which may arise for some time. 

One element in the reversal of the prosperity trend was the obvious fact’ of over-capacity. 
The capital equipment expanded to such an extent that the product could not be sold at a remun- 
erative price. It is characteristic of the period of superactivity that the expansion of capital 
equipment is carried to excess: ; 


Credit Conditions.—An insistent demand for credit is also characteristic of a period of 
peighened prosperity. Abundant opportunities for profit in speculation and business operations 
‘o abnormal expansion in bank credit. The natural outcome is that the aggregate of note 
circulation and bank loans becomes relatively greater than deposits or metallic reserves. The 
strain normally results in curtailment of credit and advancing interest rates. The drastic con- 
traction of business and consequently of the demand for credit in the lsat two years has materially 
altered the problems of the chartered banks. The chief difficulty in such a period tends to be 
frozen credits and the embarrassment of individuals and corporations who have borrowed heavily 
and are unable to meet their obligations. The fundamental position of the banks was improved 
in 1931 through the reduction of credit. Owing to the marked decline in wholesale prices 
_ and the low level of business operations, the need for credit has necessarily shown'a pronounced 
_ slackening. Bank deposits have recorded considerable accumulation,while loans for commercial 
_ and spetelktive purposes followed a downward trend.. The widening disparity between deposits 
and loans has resulted in a building up of the investment portfolios of the banks. On October 


$1, the holdings of Dominion and provincial government securities reached a new hi int in 
‘ the history of Canadian banking. : st ha 


: The Foreign Situation.—lIt is generally realized that the economie-conditions of Canada 
have been depressed in part by feauses. The decline in prices, speculative a commnoaity, 


' Was general during the last two years in the chief commercial countries. and 1 
stocks of many raw materials were more than ample to meet the needs of an inflated’ period. 
_ The appearance of the depression was marked by the drastic decline in wholesale prices yor ad 
the ns power of the countries producing primary products. The na’ 
result of this e was a curtailment in the demand for manufactured goods for which the 


| price decline was less severe. 
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The consequent reduction in one ge wig sone trade and ocean traffic created a problem for 
Great Britain, largest trader and t shipbuilder and shipowner in the world. The 
eh csp nee ethane the by the financial crisis in Austria and Germany. 
“be to the geen ne condition of these countries, the British attempt to finance the recon- 

ion of Europe consisted in the granting of heavy credits, upon which it is impossible to 
Eotos “at the resent aa —— be the snteaterionn ot on war debts adopted precrios during the fate 
of President Hoover, the position of Germany continued tter 
part of 1931. The situation was complicated by her vast obligations in a in the f form 
feds the payment of which i postponed until the end of February under the standstill agree 


The ——— was the forced abandonment Son es one coon goon A of the tho gee standard 


on September 21 the pound sterling has long been the settle- 

ment of international trade, this pment resulted in consi le pa ene The outcome 

has been that com tively few countries remain on the fe sre mse 2 vapors 

balance the Britisl pAe the election of a natio to economic 

—,,, the po sterling was quoted at a paneer ps ge Freer y phew the last quarter 
1931 


The decline of securit per rices from the inflated levels of 1929 created a serious situation in 
the United States. The tion of stock and bond prices during the last two years has been 
more drastic than in any similar period in history. Another element in the depression is the 
serious decline in export trade, the country being placed in an unfavourable ition in this 
regard, by present circumstances. It is Yted that 1,658 banks with deposits of $1,561,000,000 
suspended payments in the first ten months of 1931. "The reduction in the gold reserves of the 
Unlied States was from $4 Srahon 600 in ten nike to $3,903,000,000 at the end of 
$050, 006,000 1 io peta dica in wasaeaed | wouling of oe : As estimated 
in same indicating wi currency. it is 

that the public debt will be inereased by $1,711,000,000 d the present fiscal y teense 
June 30, oe a resulting necessity for higher taxation ty tho ne factor in the 
business situation. 


The Agricultural "Renter ga Te ape Pay ni ics er yess Se hanna 
economy of Canada in the current period is the reduction in the purchasing put y eghalky sheen at 
This has been caused by ad by, the wacanate chap yids St thn lent Cate. yeam tora pereniage of 
obtained for agri ~ + pen An index of crop production, expressed 
the average Aang 19S to to 1924 equalling 100, stood at 89-7 in 1931 po se with h iid. 3 in 
ol -6 in 1929, She oan Je 1931 was = oe ene Cine in, aay yoos sinee IGS) notneneenns 

considerable expansion in acreage devoted to the sixteen princip crops In iene 

It is not al a coincidence that subnormal crops were harvested in 1921, 

and from 1929 to 1931 when business conditions showed a reactionary trend. The opinion 
is that oni one of the direct factors operating to cpeed or contract industrial enterprise is the 
of the principal farm In a country such as Canada where agriculture occupies a 
oe — the economic activities of the nation, the crop yield cannot but affect the 

A drop in volume adversely affects the transportation com 
tes decline in the of wheat ud foe ta prelestintal to thal etdhatiee Vols Selie to 
depress the collar in the principal money markets. The subnormal wheat crops of 
- last ay years eet y olin adversely affected the earnings of the industries directly concerned in 
the transport of the crops to ultimate markets. The second phase of ee wheat situation consisted 
in the drastic decline of prices pain the pated year 1930-1931. rice of No. 1 Manitoba 
northern on the Winnipeg grain exch whuwes 65:1 conte pite'the 1 in August 1931 com- 
ey hod 49 cents in in the correspo’ ading 1 month A. the wales of tibon: World wheat markets 


nsiderably firmer tans during the new crop year despite the 


fg fan eee of pete gam in foreign ex nent wt the tightening in 2 vimendion and the 
control Brey jo and credit in other countries. orld shipments of wi = and flour for the 
fete tr October 31 established a new high record for this period high tariffs and 

ve trade regulations in important deficit areas retarded the Soraanan ~- consuming 


Stocks in exporting areas have been reduced by large world shipments and in some 
ie, , by more extensive use of wheat as feed, while the vie mere mPa a. ring 
in co areas, particularly Germany, France an suggest ly 
‘stocks of me omg Faw in en areas. World disappearance of wheat - nthe y the quarter was 
(oe thed haag ements bere: Nee phan dg oe Net quae m-pslenaneadiens tome 
Yered in all future markets in marked contrast to the sharp declines during the Ay comeing 
Period a year ago. 


The Iron and Steel Industry.—An excellent barometer of activity in the Bie group one engaged 
t and equipment is the output of iron and steel. 

ae erase 8 the industry in releing elie ial cupment, the 

tegic position i i in cy ‘or 

Gembenied Mecmbeaton Gn ome ve production of pig iron in Canada was 

708,155 tons ‘and 1 L007 613 tons made during the same months of 

vely. For the eleven months ended November 30," 30, 1931, the cumulative 


ti 





-oduction of amounted to 662,118 tone ea agnifist 948,022 tone dating the sams period 
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of 1930 and 1,297,273 tons in the first eleven months of 1929. In appraising the significance of 
this curtailment, it should be realized that in 1929 the industry, primarily eng: in the 
duction of capital equipment, was more actively employed than in any other peace-time period, 


Construction.—The records of the construction industry are generally regarded as being 
of great value for barometric purposes. During a time of depression, the existing plant 
equi nt, ton eow speaking, is more than sufficient to meet current demands for industria] 
products. ce the fixed capital equipment is again operated at a high percentage of capacity 
co! mding to the state of affairs in period of maximum capacity, the construction i 
immediately acquires additional momentum. The high level of operations from 1927 to 1a 
as shown by the value of contracts awarded being in excess of $400,000,000 year, is a fitti 
commentary upon the correlation of the industry with economic progress. ring that per} 
the increased employment afforded to a growing force of workers by the construction ind 
and the strong demand for building materials reacted powerfully upon the whole economie 

of the Dominion: The decline in construction during the last two years coincided with the reeun 
rence of a major depression. Contracts awarded during the first.eleven months of 1931 wer 
valued at $304,200,000, a decline of 29-6 p.c. from 1930 and of 44 p.c. from 1929. The building 
permits issued in 61 cities during the first eleven months of 1931, were about 30 p.c. less than in 
the same period of 1930. 


Hydro-electric Power.—There are many factors which have promoted the development 
of Canada into a manufacturing country, and cheap hydro-electric power has played a. very 
important part in not only the rer; manufacturing phase of this growth but also in the de 
ment of other resources in which Canada is so richly endowed. It has also made possible 
establishment of many industries which are dependent on large quantities of low-priced power 
for successful operation. The total development of 6,125,012 h.p. was exceeded only by one 
other country, viz., the United States with 14,885,000 h.p. for 1930, but on a per capita basis 
Canada has an average of 0-62 h.p. as against 0-12 h.p. in the United States. Norway with 
a higher average installation of 0-67 h.p. per capita had a smaller total development than Canada 

The power industry from the nature of the case is more stable in depression than most indup 
trial groups. Rates are normally maintained while the prices of the oo of other industries 
experience drastic depreciation. The reduction in the price of materials assists the power industry 
in reducing costs of operation. The reduction in the operations of power-using industrial com 
panies is a consideration in. some cases, but gains in domestic use tend in many areas, to offset 
the loss due ‘to industrial inactivity. 

During the past year, turbines with a total capacity of over 400,000 h.p. have been completed 
and put in operation and at present plants with a combined capacity of 1,500,000 h.p. are under 
construction. The chief development in Quebec is the Beauharnois project where 500,000 
h.p. will be porerioes of which 200,000 h.p. is expected by October, 1932. The Shawinigan 
Water and Power Company is developing 160,000 h.p. at Rapide Blanc on the St. Maurice 
River to. be completed in 1932. The ultimate capacity of this plant will be 240,000 h.p. The 
plant at Abitibi Canyon, being constructed by a subsidiary of the Abitibi Power & Paper Com- 
pany and expected to commence delivering power in the autumn of 1932, will consist of 5 whits 
of 66,000 h.p. each, a total of 330,000 hp. The Bridge River plant in British Columbia will 
pave ae ultimate capacity of 600,000 h.p. and an initial installation of 56,000 h.p. to be completed 
in 1932. 


The output of central electric stations in the first ten months of 1931 was 13,533,319,000 
k.w.h. compared with 14,805,018,000 k.w.h. in the same period of 1930, a decline of 8-6 p.c¢. 


Revival in Consumption Industries.—Owing to the extreme fluctuation in the industries 
engaged in the production of plant and equipment, the part played by such industries in the 
causation of the business cycle may. very well be over-emphasized. Close anaylsis di 
that the industries producing consumption goods are normally the first to recover after a 
sion, and it is to such industries that the economist must look, at the present stage, for ani 
tion of possible developments. It is only after the consumption industries have expan 
to the point of maximum capacity attained during the preceding period of superactivity, that 
the pronounced expansion of the instrumental industries occurs. 

The boot and shoe industry furnishes an example of revival in 1931 after reaching a low level 
of operations es year. The depressed conditions of 1930 resulted.in a considerable 
decline in the avai supply of leather footwear. The Canadian public either postpo el 
chases or retail stocks were depleted appreciably. The replacement demand _ resulting 
the postponement, led to a more active production during the year under review. If this develop- 
ment were duplicated in a wide variety of industries engaged in the production of goods for 
direct consumption the hopes which are entertained in some quarters, as to the early termination 
of the depression would be enti justified: The production of leather footwear during the 
ten months ended October 31, 1931, amounted to 15,286,000 pairs, compared with a total of 


14,898,000 pairs in the corresponding period of 1930. The relatively greater activity ofthe 
textile industry is‘indicated by the increased imports of raw cotton and raw wool required for 
further in © Imports of raw cotton in the first nine months of 1932 were 


manufacture 
60,335,000 pounds compared with 59,639,000 pounds in the same.period of 1930. Raw wool 
imported by the woollen manufactures of Canada amounted to 9,687,000 pounds in the first nine 
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months of 1931.com a NINO pound in the seperated. the preceding year, 
show, Fh ey compared wit : S5ew materia for textile mills ea Lage oe 
ae ee ee Canada’s important industries. 

Many aes have taken samstnge A the Fo mater yee presented during the last two years 
in reconditioning their ts of efkeent operation. With the advent of 
caer semanas tints anadian i cette sabthy an ndne Rapuehenatend ts Matis Gon 
ever before 


Wholesale Prices.—A fundamental decline in wholesale prices is a normal development 
during a major depression and the pri Lise bap wcmlab pd ge hte Paar theme apneticn rare 
Much has been said as to the eaures of the downward trend wh re eee 


ege 3 by political or eeonomic boundaries. of loom 
Lalercs cbuestarta but seems inadequate since it a no Pte at cn = 


increases in post-war uctive activity that have followed the general ince ass of mass “ 
duction and ee prone in industry. Production of raw materials and their subsequent 
cevvtion by consumers and manufacturers have risen much in advance of the growth in popu- 
rman uring the d . _ Basic agricultural crops also had increased rapidly with the result 

consuming capacity was inadequate to absorb the enlarged production without price con- 
ceasions. 

The decline in commodity prices that has taken place since 1920 has not been especially 

id, but the way it has come about has been exceedingly disrupting to business Ne ge 
This arose from the fact that it came in two sudden instalments, the first in 1920 and 1921 and 
the second in the present depression with a nine year r pines of stabilized prices and prosperity 
in between. During the period of the world war, wh e prices more than doubled, they — 
dropped Tamehyed in 1920 and 1921 and became stablized at about one and one half times their 
prewar level. They moved sidewise as on a plateau, at about that same level for nine years, 
and then in this depression, dropped the rest of the way down to about where they s' from 
when the war began in 1914. 

Prices form a system—a highly complex system of many parts connected with each 
other in diverse ways, a system infinitely flexible in detail yet stable in the essential balance of 
itsinterrelations, a system like a living organism in its ability to recover from the serious disorders 
into which it periodically falls. The most significant fact about the system of prices is the funetion 
it performs in the economic life of nations. It serves as a social medium for carrying on the 
process of providing goods, for prices are the means which makes possible the elaborate exchange 
and the consequent specialization which characterize the modern world. The margins between 
different prices within the system hold out that hope of pecuniary profit which is the motive 
power that drives our business world. 

One of the most hopeful signs on the business horizon in the last quarter was the 
of wholesale prices. After showing a steady decline for more than two years, the index of Cana- 
dian prices recorded moderate gains in October and November. The reversal in the downward 

if ‘maine, will contribute a most effective stimulus toward the restoration of business 


It “Tey te of interest in conclusion to draw attention to the four charts appearing in this 

chart relating to the indexes of physical volume in Canada shows the trend of 

nine important factors by years from 1919 to 1931. The major depression of 1921 left its impress 

on each of the curves and declines were also general in the last two years. The long-term growth 

during the post-war period was considerable, with the result that the low point of the veet 

in 1931 was in most factors greatly above the minima of the depression of 1921. 

The recent decline in the wholesale prices of various groups during the last two years is shown 

Sai eereawpiring on page 15, while the trend of common stock prices since 1926 is shown on 
page 26. 


The chart showing three Re iveretenties factors traces for the past decade, after adjustment 
fares tendencies and lo — = term trend, Sooery wate ere er oa interrelations ards 
as importance, namely, the movement of common stock prices representative specu- 
, the movement of industrial production representative of taivete activity and money rates 
ntative of credit. Though these factors must always be interpreted in the light of current 
, they tend to move in the order named. 


Dominion Bureav or Sratistics, Orrawa, December 21, 1931. 
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Table 1. 











Weighted Indexes of the Physical Volume of Business in Canada, Based on the Six. 
Corrected where Necessary ariation. 
















































































































































Year from 1919-1924 and for Seasonal V: 
1930 
Nov. | Dec. Jan. | Feb | Mar. ) Apr. May | June} July ; Aug. ; Sept. | Oct. ) Noy 
Pica estems business— 
orestry..... - steaee dbase dnteal wt : 4 ie 
Gamma... . 5 
Manufacturing......-....-.--..- 139-7 . 121-9} 117. 
Industrial Produotion.....| 185-8] 187-7] 141-7 145-6] 158-2] 133-0] 138 5] 132-8] 187-8] 130-5) 1250 
Employment in trade........... 139-0) 144 133-0] 132-7| 191-2] 131-5) 128-4 
Sitnschothnat covetneses = i: >: = =s = 92-2 
Car lon 96-3} 92-3] 82-2) 82. 
Shares 97-0] 66-9] 172-9] 121-6 
119-1} 119-5} 129-0} 103-6) 
136-5] 129-5) 131-2] 138-9] 126-6| 122-1] 126-7| 118-4 
73-2] 90:0) 96- 129-7] 170-0} 131-0] 99-6)... 
178-5] 72-3] 57- 83-8| 98-4] 137-0 160-5) 167° 
171-6] 197-4| 234-1 382-0] 376-1) 189-6] 191-9) 187-2 
77-1} $2-5) 108- 83-5) 75-1) 77-1) 100-6] 117-4) 146-7 
97-0] 74-2) 137: +8] 85-4] 114-5] 41-9] 34-5 
54-8] 75-2] 67- +2) 49-4] 47-5] 45-1) 39-8 
218-1] 201-0] 211- 227-9] 214-0| 188-9] 211-1] 211-9] 208-0 
60-4) 85-2) 91-4 90-0] 72-2) 37-6) 31-6) 19- 
88-0] 130-3] 133- 77-0) 78-8] 88-8] 58-5] 48-5] 44-2 
88-2) 97- . 72-0} 57-1) 62-6] 36-8| 23-7] 27-4 
1} 200- 224- 290-1] 295-2] 318-0] 809-2] 267-0) 284-0 
212-9 184-1] 209-1] 239-9] 241-0] 268-1] 209-0 
1] 37- 78-1] 171-6] 105-4] 148-2] 100-2) 133-5 
61: 117-4] 118-0] 0-0] 78-2] 213-6] 90-6 
384- 84-5] 116-5} 85-2] 98-0) 66-6) 78-8 
0} 720-6 695-0] 678-0] 636-0| 569-0| 802-0) 524.0 
65: 49-9] 54-0] 59-3] 52-6] 59-8) 52-2 
83-7 77-€| 73-7| 64-0] 80-6 79-0] 806 
146-1 112-(} 126-5] 112-3] 124-2} 139-5) 115-3 
220-1] 92- 99-0} 136-0] 119-5] 182-2] 153-5] 158-0 
108-1} 89- 59-8] 90-2) 78-2] 104-5] 85-1) 94- 
84-7] 84-6 84-5] 84-5} 83-8] 83-2] 83-1 
253-1] 266-1 251-0} 243-0} 238-1] 245-1) 247-5 
154-2] 197-1 222-9] 168-3] 129-4] 309-4] 66- 
162-4) 203-1 231-1] 178-4) 140-2] 311-8] 72-0 
55-8) 134-6 38-6] 41-3} 38-1] 274-0] 44-4 
28-8) 35- 432-0] 169-5] 105-5} 48-5} 23-0 
43-8) 64-6 62-7] 83-7] 61-0] 46-1] 46-8 
107-9} 124-5 479-5| 315-0] 49-7] 17-0] 13- 
98-0) 110- 117-4) 97-1] 110-3] 96-1] 94: 
89-4) 100- 107-1] 79-0] 113-0} 71-0) 64-2 
126-9) 197-1 125-8] 119-6] 118-8] .96-0| 109-0 
-9} 120-0) 113-7] 121-0} 142-1] 153-0] 153-5 
, 111-5} 141-0 222-5] 145-0] 93-4] 80-5) 112-7 
Total Agricultural Marketings| 85-1] 61-0] 100-9] 187-7| 139-7| 174-7 149-9] 124-5) 254-4 73-4 
Indexes of slaughter- 
ings, Total... ...+ssse000s 76-2} 95-6) 105-9} 122-9] 121-5) 130-4 125-5] 118-3] 126-5] 131-2} 117-2 
OS ERE ME a 121-5) 137-2] 153-1] 145-0} 137-8 1] 131-7] 113-5} 105-5] 88-5; 
tdtceshainekkeabenkuan 89-3 327-0) 454-0) -O} 191-0] 122-9) 116-4) 142-5) 
Hogs 73-1 6) 86-8) 94-5 102-0} 119-0] 150-0] 134-5) 113-0 
220-3) za ise 142-6 10. 127-3] 126-4 
699-0} 618- -7| 151-2] 139-7} 141-2] 140-7 
177-5} 217- 186-9] 156-6] 160-4) 149- 
241-0) 293-1 190-0] 168-0) 148-6) 95- 
27- 37-2 76- 66-1) 62-9) 50- 
62-5} 60-4) 65-1 56-7 67-1] 73-4 
-5} 86-1 78-8] 76-5] (72-2) 117: 
-6| 139-4 120-2) 168-6] 219-0! 266-21 
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Table 2. Trend of Business Movements 





1930 1981 
Nov.| Dee Jan. | Feb. | Mar.) Apr. | May | June | July | Aug. | Sept. | Oct. | Nov. 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 


Mill grindings Mill productioa 














bn | Wheat flour Cie 
month | Wheat | Osts | Corn | Barley| Med [Percent-) Guan Boies flour 
ageol | i meal | exported 





1929 
September 492,381 
October...... 554, 089 
November... . 538,038 
December. 604,979 








































‘ee bdccackhee 451, 
edsodtaike 678, 187 
4 p oduodeae ee pa 
August .. 627,233 
734,349 
oda Unee $13, 681 
November . 271 
December... 601, 804 
aeiiey? 392 
February...... 414,773 
fp... 326.117 
fay. 400.007 
geet ey 
October....:.- 558, 459 
Table 6. Sales and Inspected Slaughterings of Live Stock! 
Sales on stockyards Inspected elaughterin 
Year and month a = 
Cattle | Calves | Hogs Sheep Cattle | Calves | Sheep | Lambe | Swine 
pomminute. 81,051 59.903 79.178 66. 
er, 91.978] 164-680) "85. 
November.............- 891 100, 454 86, 984 88, 
DORA <b oc ccedids 87.11) 115,397 35 55, 
1936 
Alia on 06 ditibe 52, 100,607, 22, 54, 
po; rai ae 
h 39, 74, 8, 8, 
wa: 48,01 90, 11, 21 4“. 
hoe 41,4 71,24 6, 48, 
fane... 36, 68, 47 21, 40, 
41, 6, 38, 45, 
44, 52, 50, 19 48, 
52, 52. 72. 33. 
90, 81, 138, 68, 
6, 78, 64,49 57, 
55,4 92 37, 56 
47, 87, 17, 53, 
36, 81, il, 40, 
45, 83, 12, 47, 
49, 86, 9, 48, 
49. 70. Q 50. 
41, 77, 42, 47, 
“4, 75, 50, 40! 45, 
63, 81, 62, 48, 
70, 83, 84,81 
66, 98,331 29, 55, 
68, 130, 62, e 
Statistics of sales on stockyards for latest month shown are preliminary. 
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Table 7. Receipts, Manufactures and Stocks of Sugar in Thousand Pounds 
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Table 8. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption 
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Table 10.—Production of Boots and Shoes 
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Table 11. Indexes of Employment by Industries: Monthly Average for Calendar 
Year 1926= 100 
For figures by months from 1921 to 1928 on the 1926 base, see the Bureau's Report on Employment 1928 sent on request 
Industries—Firet of Month mm 

Jan. | Feb. ) Mar. | June ; July Aug. | Sept. | Oct. | Nov. | Nov. 
gn a pe ow 98-7| 96-1) 987- 99- 97-8] 94- ot: 89-6 
raal producte—edible. 95-5) 94-2) 95- 95- 112-3} 112-6] 112-2] 109-3) 99-0 
and 88-2) 86-5) 89-1) 90- 98-9] 94-0) 92- 82-5 
73-8| 77-7] 89-9) 91- 89-4) 90-6] 91- 84-6 
66-8} 70-6) 70- 73- 83-7] 81-2) 77- 62-3 
50-7; 52-8] 51-8 54- 74-5} 74-4) 67- 45-9 
98-3) 104-8) 105-5) 105- 96-1} 91-2) 96- 97-6 
90-1) 96-8] 99-3) 105- 102-3] 93-9] 98- 84-9 
56-9) 51-0) 49-1) 46- 58-9} 56-2) 61- 74-4 
95-5] 95-9] 97-6] 98- 106-8} 108-9) 124-1 107-7 
98-7) 97-4) 95-4) 96- 97-5] 97-4) 94- 94-2 
87-0] 85-0] 82-7) 8- 87-4) 87-3] &2- 81-1 
98-0] 96-6} 99-1) 100- 99-3) 100-1). 99-1 100-2 
114-6} 114-4] 111-1) 111- 110-3} 110-0} 107-9 109-9 
106-3} 104-3 8} 102- 97-0} 95-8) 95- 95-3 
03-6) 99-7 104- 96-4; 92-3] 93- 4-3 
99-0} 102- 108 97-6} 93-9) 95~ 99-4 
99-9) 104- iT 105-4] 100-7} 100-1 108-5 
88-3] v3- 94-6) 90-0} 92- 87-0 

82-5] 87- 83-8} 80-9} 76- 78-1 
116-7} 117- 116-2} 115-7] 118-7 119-4 
101-6) 104- 103-2] 102-0} 108- 113-8 
Distilled and malt liquors..| 13 139-9} 137- 136-0] 135-2) 138- 127-3 
Wood distillates and ‘ 108-9} 120- 105-9] 97-6) 86- 102-9 
113-8} 114- 115-9} 110-3} 112- 114-1 
5-2) 91-6 112-9} 109-1} 107- 88-8 
124-7} 121-1 127-7) 131-4] 1338- 126-6 
143-5] 143-2 133-3] 131-3} 133-1 132-4 
88-7} 93- 85-8] 80-7) 79-7 75-3 
93-2) 102-5 88-3} 87-9] 81- 73-3 
105-2} 105 - 98-5} 95-1] 92- 89-6 
47 43- 39-9} 34-7] 25- 27-3 
882) 94- 85-2) 76-6] 77- 76-5 
60-7) 87- 75-3) 652-9) &7- 62-8 
94-4) 97- 81-9} 80-5) 100- 64-5 
70-6] 79- 96-4) 96-1) 1038- 86-9 
126-6} 132- 111-6} 115-3] 109- 85-2 
87-7) 890- 85-8} 80-2] 79- 74-1 
87-5) 80-1 90-3] 86-6] 85- 83-2 
112-7) 115- 114-2] 111-2) 107- 101-7 
124-9} 121- 127-7| 129-2) 132- 120-8 
108-2) 104- 107-2] 108-1} 106- 98-2 
107-6| 108- 88-6 30- 73-1 
114-4) U1- 104-1} 104-5) 106- 107-5 
106-9} 104- 90-5) 91- 99-3 
136-3) 136- 141-4] 143-8] 142- 134-9 
105-4) 98-7 02-5) 94-4] 98- 92-1 
110-6) 106- 104-8) 106-9) 106- 100-5 
108-3) 102- 107-6} 109-3} 108- 100-8 
111-1) 107- 104-1} 105-1) 106-1 100-4 
96. “Tl 87-8) 97- 93-5 
117-7) 118- 122-1) 121-6] 121 117-0 
95-2) 91 91-8} 91-5] 90- 86-7 
73-3) 75 96- +4] 100- 96-9 
10- a: 187-1| 168-8) 176- 128-8 
96- ‘ 117-3} 119-4) 117- 86-8 
172-4) 149- 201-8) 285-2) 337 244-2 
75-1) 80- 101-9} 101-8) 98 68-7 
198-8 188- 180-8) 183 ion 116-1 
123-2) 121- 133-7] 138- D 112-0 
121-6} 128- 125-8} 123-5] 123- 123-6 
125-5} 121 128-0} 126-8] 129- 119-5 
Wholevele.........-cesnseeee 112-4} 110- 109-1} 108-6} 108- 107+5 

Al induaaries..... 6.0 eseseenvens 101-71 100- 108-8' 106-81 107-1 
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Table 12. Output of Central Electric Stations in Canada. (A) Monthly Output. 
(Thousands 























































of Kilowatt Hours) 
. Totals for Canada Generated by Water-Power Generated by Fuel 
_ Moath io Prairie | British| Prairie | Other | yrotal 
r. Water Fuel | Total Pro- Quebes| Ontario} Pro- | Colum-| Pro- Pro- 
vinees vinces 
20,971)1,460, 8,571) 724,509) 503, 5. 154,627 
24, 562}1 441, 10,834] 737,208) 498,711 5, 137,810 
27,541/1,440, 12,401} 714,213} 505,131 6, 163) 172,734 
28, 920/1,507,873| 14,242) 728,703) 516,57 7, 114, 267 
31, 282)1,346. 14,341] 645.934) 470, 13, 110,645 
1,470, 15,995) 714,720) 514,451 ll, 126.648 
30,524/1,400,081) 15,677) 685,180) 493, 10, 110,692 
881/1, 456, 15,424) 708,909) 517, 8. 192.392 
17, 240)1 378,124) 14,543) 677,920) 492. 3, 119,394 
17, 410, 14 606,621) 508. 3, 128,601 
19,363/1, 444, 15, 100) 713,519) 515 4, 133,150 
1,477,1 M4, 746,647) 506, 7, 136,31 
, 5%, 16, 813,794) 528, 18 126,360 
870) 1, 601. 16,989) 797,314) 548. 17, 124,020 
98, 431/1,535, 17.616] 746,934) 532,31 18, 102,004 
41,002]1,554,811} 20,448) 745.711) 549 18. 112.628 
26, 880)1,398, 28,705) 686,957) 489, 21 8,178) 117,176 
24, 425)1,515, 34,460) 741,411 6. 804 
21, 385)1,502, 42.968) 744,861 : 117,504 
21. 106)1,544, 4“, 761, 4, 138 
2, 1,434,611) 42,632) 709.245 4, 136,016 
21, 681)1,425, 40, 667) 722,335 5, 131,817 
20, 806)1,411, 41,788) 710,842 5, 142,571 
23, 910/1,442,961| 38,662) 704,1 9, 153, 
24, 714/1,574, 39, 781, 7, 161,323 
27, 1,515, 41, 264) 764, 7, 141,587 
20, 156) 1,542, “4, 764, 612 9, 149, 205 
32, 306)1, 488, 44,304 \ 12, 162, 443 
27 ,851)1,839, 31,007) 674,621 10, 145, 
25 ,576)1,417, 34,338) 703, 9, 127,940 
23,047/1,411,081| 52,154) 717,900) 4 9, 97,677 
22,836)1, 365, 53,432} 603, 10, 86,824 
21, 959)1, 289, 52,675) 638, 9, 88,602 
20, 694/1, 251, 50,712) 620,634 8, 95,085 
21 ,883)1,256,1 44,924) 644,446 8, 99,780 
25,001/1, 288, 4 46,251) 662,400 ll, 93,288 
27,510)1, 425, 55.743) 734,978 12, 95,423 
20, 64211,387,317' 56,725! 717,250 12, 73,353 
(B) Average Daily Output. 
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Table 13. Trend of Business in the Five Economic Areas! 





1931 
Jan. j Feb. ) Mar. | Apr. | May | June | July | Aug. | Sept. | Oct. | Nov. 
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Table 14. Minerel Production by Months 
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Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1931 
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Table 18. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 19. Index Numbers of Wholesale Prices 
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MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 20. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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1930 1931 
Description! 
Nov. | Dee. || Jan, | Feb. | Mar. | Apr. { May July | Aug. | Sept. | Oct. | Nov 
Oats, No. 2C.W......0.... bush} +2822] -267 +278] -281)) +201) 208} 204) +283] -274) -312) -336 
Wheat, Not ian Northern “ | *6483) + 667) -507| +606) -607| -573) -551] -536) -599| -673 
Flour, First Patent 2-08's 
ney as HENS Pa 5-728 5-267) 5-20 | 5-158) 5-027] 5-00 | 4-80 | 4-64 | 4-60 | 5-217 
Sugar, raw trifugal 
5 LR RRR era 1-46 1-20 | 1-32 | 1-20 | 1-30 | 1-50 | 1-50 | 1-44 | 1-58 | 1-54 
forar, granulated. M «| 4655 4-56 | 4-56 | 4-56 | 4-465] 4-56 | 4-56 | 4-56 | 4-56 | 4-56 
. ribbed, smoked 
pees Bs 2... P +0898) - 0772} -064) +065) -061 Yes +053] -050} -054) -052 
Rubber, Para, ver. ine, 
vad ay Sy eR B yee +122 0914) -084) -084) -O82} -085] +081] -066] -067) -068 
Oat eDn Ios ¥ Le aoe 7-37 “74 | 6-22 | 6-07 | 5-85 | 6-02 | 6-45 | 6-31 | 5-90 | 5-92 
- bacee, Force ee «  }11-23 92 | 8-47 | 8-25 | 8-56 | 9-07 | 7-29 | 5-09 | 5-74} 5-23 
* er 
native >. nib hae ob Wb. | *095- -08-| -08-| -075-| -08-| -10-| -10-| -065] -065) -070 
ee ag : +115 709} -09 | -085; -09) -11 | +11] -085) -075). -080 
t » ™m green 
hide “t ss ta L Thabo « $:4 “38 -87] -37| -36] -B6] +36] -34] -34] -B4 
sides B, mill..... ie ft. | 24 23 | +23) -23| -22) -22] +22] -22] -29} +22 
entre i siaioes Ib, | *380 343] 305} 236] 283] 240] +240} 230] -225| 285 
A an, 
M Dp wahiedabe tevers « | 2 “25 | -22] -22] -22} +18] +18] -18] +18] +19 
dos | ‘64 +299) +263] -241| +254) +255) +304) -324) 459] -548 
raw 1-1 1/16", Ham- 
dah RAS ‘aig hii +1218 +119] +114] +205] +20 “108) +082] +070] 081} -084 
Cotton yarns, 10° te 
ide. ints... ve « |-2 | -a5 | -25] -25| -25| -25| -95| -a3| -28| -231] -208| -203] -208 
Saxony, 4: Bye wh... « | 585 | -585) -551) +551) -551) -551| -551| -551| -529| -520) -529| -506| -506 
en Dual sb sch Bie as = | 004 | 004) +904) +994) +094) -994) -904) -OD4] -923 923] $28} +923) +923 
mire ew |3-00 | 8-00) 3-57 | 3-12 | 3-15 | 3-15 | 2-05 | 2-60 | 2-05 | 2-90 | 2-90 | 3-05 | 8-077 
ifort centers beiaht } blood « | -16 “16 -16) +15) +1 ‘15 | +15 | -15 | -15 | +14 |.13-.14).12-.18] +13 
. Weetern range, sem 
Gwiaht. } bleed...:....... Sees ee es es) es) ee Jp 18) 11-13 “10 | +10 
Pulp, No.1... 28-03 |27-75 |/27-78 |27-75 |27-57 |26-52 |25-60 |24-82 |24-22 123-65 |23-81 [22-89 |22-62 
iron, basic mill......... = 118-00 |18-00 18-00 |18-00 }18-00 |18-00 |18-00 |18-00 |18-00 |18-00 |1%-00 |18-00 [18-00 
merchant bars, mill.100 Ib | 2°25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 | 2-25 
sping see weasel 12-22 |12-20 11-68 {11-49 |11-61 {11-00 10-30 | 9-68 | 9-30.| 8-86 | 8-61 | 9-15 | 8-75 
"domestic, Montreal. “ | 4°91 | 4-93 | 4-64 | 4-53 | 4-51 | 4-25 | 3-03 | 3-02 | 4-135] 3-064) 3-80 1 3-01 | 4-16 
ineots, Straits, Toronto Tb 31) +285) -2875| +205) +278) -258| +253] - “29 | -283) +290 
aa 5-60 | 4-57 | 4-36 | 4-23 | 4-22 | 3-96 | 3°66 | 3-80 | 3-978] 3-786] 3-707] 3-750] 4-014 
Say nattrnctte. ‘oronto.. ton |13+22 /13-23 13-22 |13°22 |13-22 |12-13 |12-85 |13-12 |13-34 |13-56 |13-79 |13-79 [13-79 
ee ‘ monen, 5B. ren 6-00, 6-09 6-00 | 6-00 | 6-00 | 6-00 | 6-00-| 6-00 | 6-00 | 6-00 | 6-00 | 6-00 | 6-00 
Guoline, Torontn ||: +185) -185) -185) +185) -16| -16) -16} +16] -16] +16] -175| -175|- -175 
Sulphuric acid, 68° Reaume. net ton}!6-00 |16-00 |16-00 |16-00 |16-00 |16-00 |16-00 |16-00 |16-00 |16-00 |16-00 116-00 |16-00 
Inderes of Wholesale Prices in Other] 
United Beaten 
+ 
Fisher, 200. 1928............ 8t-4 | 79-7 74-4 | 71-4 | 70-0 | 69:@ | 69-3 | 68-8 | 68-8 | 68-3 
Burear of Labour, 530: i926.. 80-4 | 78-4 73-3 | 71-3 |.70-0 | 70-0 | 70-2 | 60-1 | 68-4 |.....- 
Annalict, 79: 1918... ........ 118-7 |116-6 106-1 |102-9 |101-1 |101-9 |101-7 |100-5 j100-5 |102-0 
United hae. 
Board of Trade. 150: 1913, ...|112-0 |108-9 105-7 {104-4 |103-2 |102-2 | 99-5 | 90-2 [104-4 ]...... 
5 coe ee lay SO 70-9 | 68-7 65-4 | 63-6 | 63-6 | 62-5 | 62-3 | 65-1 | 65-5 |...... 
France, we General, 45: 
1914... we FB von FLAS oss 498 404 1480 «([477, «(466 «455 (437 1423. . s - 
Office. 400: . Jee 120-1 |117-8 113-7 |113-8 [112-3 |211-7 |110-2 |108-6 |107-1 |... .. 
i . Ministry of Labour 
SEM Lata e. satnamilenscd 698 = |679 652 (640 642 635 (616 [597 |501 |...... 
Central Burean 
. 48: 1913...... 102. |102 [100 | 97 | 94 |o1 | 89 |...... 
Norway, Official, 95: 1913....... 130 128 4197 «(0271126 428s. feen.. 
Sweden, Com 160: 
ee ria. 112 jin j110 j209 109 109 [107 J...s.. 
Htaly, Bachi, 100: 191%.......... 337 832 «(327 319 (822 doses. 
iy i. 8 | 84 183 |82 | 81 | 7 |g fic... 
> eu teresa: Be. os jo7 {93 }93 |o3 |o2 |g. |...... 
ae Hank of Japan, 54: 1913 119-3 [116-4 [193-9 [115-5 [214-7 [113-1 J... [ooo 
133-3 |132-4 |131-0 [131-3 |127- ‘ ) ee! Ss 
134-3 |132-7 |132-1 js0-7 131-0 131-0 |. c..2 4.04... 
OF er Pees ERR Ln... Livsdsdeewd.. 
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Table 23. Index Numbers of Security Prices, Weighted. 
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Table 25. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 26. Significant Statistics of the United States. 
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REVUE DE L’ANNEE ECONOMIQUE 1931 


Le prolongement de la dépression économique au Canada A travers 1931 est maintenant 
du domaine de l’histoire. La relation intime entre les différents facteurs d’activité économique 
a été encore démontrée par des. dévelo: ts généraux caractéristiques de la phase décli- 
pante du ee des affaires. Le déclin prix s’est continué, les opérations commerciales ont 
montré du ralentissement et le loyer de argent a été plus bas que depuis plusieurs années, bien 
que pendant le dernier trimestre ip didloosiien Aatmelive o18 yroepees ws callommianement dee 
taux d’intérét sur les principaux marchés de |’argent. 

L’affaissement caractéristique de l'économie ee en 1931 est en contraste frappant 


woes le Seeman Sepenmnes oe Sen Sr. Le volume de production au sommet de la pros- 
fs présente dan oS peveative paeme Co TES. Tepeacent Gane teen ue toutes les tous 
précédents dans histoire du Dominion niveaux shakes pendant la ion 


d’aprés-guerre, qui a atteint son maximum en ion. gt evra Ha ctives ont a 
ment accéléré leur marche, les résultats cumulatifs d’une période de neuf ans se faisant 
culiérement sentir les premiers six mois de 1929. Le long cycle du rétablissement de 1 1a 
1929 a été temporairement interrompu en 1924, mais l’expansion industrielle s’est dillieie 
Pannée suivante et a fait preuve d’une grande vitalité jusqu’a ce qu’elle edt touché son maximum 
To 

rhe amg ata pees ym ° cette ee eee peuvent étre mentionnées une succession 
de quatre bonnes, commengant en 1925 pour donner leur maximum 
en 1027, omar wrayer des yaw veaux records. En paralléle avec le recouvre- 
ment agricole de ees années, ly « eu un révell dans le développement des resources naturelles 
inexploitées comme sources de matiéres p Assisté par le capital importé, le dévelop- 


grande expansion dans i ques ie élec- 
trique, dans l’expansion de la ion de pulpe et de papier, et dans un nouveau record de 
ction minérale. La rapi pears a chee. frend w- dernier décennat est aussi signi- 
ive que le renversement de ces conditions est généralement considéré comme simplement 


poraire. 
Kaaie eet sees ene ie eet ie le ee hee 


pean of ae me dp mag manufacturiéres =o violente réaction dans la 
ondamentale de cette ligne a marqué le ion eeeenanile te i000, de la ité a 
ge ee sg Vie taux modéeé des opérations néceamire faire face & la demande de la 


consommation générale, la capacité actuelle de éralement parlant, est suffisante 
pour tous lee beans qu peuvent eurrenir d'ici tun certain temps 
ne capacité de ction a été une cause éviddente de ce renversement de la 
MP de prospérité. L’outi entrant au sag eh capital a pris de telles proportions que 
le produit ne pouvait plus étre vendu a des prix umérateurs. La 
de suractivité se trouve dans l’expansion de I’outillage cantial eal A 018 pant A Texsté. 


Crédit.—Une demande pressante pour du crédit est aussi une caractéristique de période 
de prospérité accélérée. Des oocasions multiples de profit dans la epéculation et les 0 tions. 
commerciales ont cénduit 4 une expansion anormale du crédit bancaire mse mpage: 
i Re vegeag be glia digas: reich Toe or ban ager ge salman a tar rary lus ue 

ou les réserves Normalement, cet effort a pour résultat sibiie 
it ot d’avancer le loyer de argent. La contraction drastique des affaires, par suite de la. 
demande en ces deux derniéres années, a matériellement changé les es des: 
banques c Les premiéres difficultés en une telle période tendent a se ester dans les. 
erédits immobilisés et les embarras des individus et des i a a 
ne Oe ee re ee position fondamen-. 
Se ee coe sanéllorte on S001 par ta sédustion das eesdite benseiees. Vu le déclin 
prononcé des phd. echedtadon ae ey bors, sane madame notte owem Be apse Sapna 
nécessairement fait moins pressant. Les dépéts se sont accumulés tandis que les 
ou 


i t 
31 octobre, le 


détenus par les banques avait atteint un montant sans précédent dans notre histoire 
a ome tion étrangére.—Il ot in Snes ee See sees vee ae 


ao oa économique au Canada. déclin des prix des titres et- 
Bn 1028 ot 1020 lea de mati répondre 


matiéres : 
d’une période d’inflation: L’apparition de la dépression a été signalée par un déclin. 


rd 


caractéristique de cette . 


des titres du gouvernement a SS eee provinciaux 
bancaire. 
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, in i 
nels mart rblime pour ly Grande Bretagne ep eand pa 
grand constructeur de navires et le plus grand possesseur de navires au 
eultés de la Grande-Bretagne ont été accentuées par la crise financiére en 


peuke oe en . Vu la dépression de ces deux pays, la tentative anglaise de fin apd 
la reconstruction en a au moyen d’énormes crédits a rendu aujourd’hui impossible de 
réaliser sur ses avances. le moratoire des dettes de guerre adopté sur la proposition du 


ident Hoover, la Tidlaee ciére de l’Allemagne est restée précaire dans la derniére partie 

1931. La situation était gn en par ses vastes obligations sous forme de crédits & courte 
échéance dont le paiement est retardé jusqu’a la fin de février en vertu du délai accordé. 

L’événement tianchant a été l’abandon forcé de |’étalon or par la Grande-Bretagne le 21 


septembre. La livre sterling ayant été presque de tout temps reconnue comme le médium pour 

le réglement du commerce international, cet Meese acd ow a provoqué une dislocation considérable. 

Comme résultat, a arate peu o ae ont conservé l’étalon or. Malgré des efforts 
gré l’élection d’un gouvernement nationaliste voué 


équilibrer le budget britannique, et 
Pie recomatinotiod Ca eae gaa la livre sterling était cotée &4 un escompte considérable a la fin 
du dernier trimestre de 1931. 

La d lade des titres de leur niveau gonflé de 1929 a créé une situation sérieuse aux 
Etats-Unis. déflation des actions et obligations au cours des deux derniéres années a été 


* plus violente qu’en toute autre période semblable dans l’histoire. Le commerce d’exportation 


est un autre élément de dépression, le pays se trouvant placé dans une position désavantageuse 

& cause des circonstances actuelles. [1 est affirmé que 1, ee ques, avec des dépéts de $1,561,- 

000,000, ont du leurs paiements dans les premiers dix sete de 1931. La réduction de la 

réserve dor des tats-Unis a été de $4,632,000,000 a la fin Cnt 2 99.998,000,000 3 ie Ge 

tobre, vgn, 000,000 en deux mois, tandis que l’argent en circulation a augmenté de $556,000,000 

deux mois, ce qui indi publ gens accumulent le numéraire sur une grande 

; t okett out satel aoe ls tes Pee ke sents dase teidkie he Garis ae 

de Pannée financiére se terminant le 30 juin 1 la nécessité d’une taxation plus élevée qui 
en aes est un autre facteur de dépression dans la situation commerciale générale. 


dépression agricole.—La réduction du pouvoir d’achat du cultivateur est un des prin- 
~ lay réactionnaires influengant la saine économie du Canada dans la période courante. 
Cette réduction de ir d’achat est causée par des récoltes faibles des trois derniéres années 
et par les bas prix produits agricoles. Un indice de la uction agricole, exprimé en pour- 


7s 


res teeceen tS ie ou A la contraction entreprises industrielles. 

Dans un pays comme le Canada, YC gh pp og om gy 

de la nation, les récoltes doivent inévi a influencer les affaires en général. Une dimi- 

tution en volume affecte les compagnies de un déclin dans les exportations de blé 

ede faring est préjudieable au coure du change, Len deat discon bo dole endow om ie 

tc ls de l’argent. Les récol blé subnormales des trois derniéres fonteetet 
les gains des industries di t concernées dans 


irectemen le transport 

La deuxiéme Sees chsin alteadionsieehitandgemasiemate i 
dant la campagne de 1930-1931. Le blé n° 1, Manitoba Nord, a la bourse 
fe Wis t en moyenne 55-1 cents le boisseau en aodt 1931, comparativement 4 92-4 
cents le mois correspondant de |’année précédente. Les marchés mondiaux du blé ont mani- 
festé beaucoup plus de fermeté dans le premier trimestre de la nouvelle campagne, malgré |’in- 
a gee lpr Roe yng ey cpg pon ae ey 
seeeniitie Sa. xareteeine, ot, dn sedis Sonn r dans les autres Les exportations mon- 
diales de blé et de farine du le 31 octobre ont li un nouveau record pour 
cette période, mais les hats sea’ tarifs et ‘oe restrictions sur les importations dans d'importents 

sitaires ont retardé le mouvenient du blé dans les chenaux de la consommation. 


fig 


Magne, et l’Italie, permettent de croire que les stocks de bié =a 
sépuisent rapidement. Au cours de ce trimestre, Se Se ee ee i 
een différente de celle de la période correspondante de I jer. Les cours ont 
een. ce Se oe aaa pour livraisons futures en contraste frappant avec 
violents pendant la période correspondante d’il y a un an. 
. L’industrie du fer et de l’acier.-—L’industrie du fer et de l’acier, parce qu’elle produit 
Poutillage des oo Seah de production, est elle-méme mae excellent des activités 
- Productives. L’usage du fer et de l’acier est assez général dans la le renouvelle- 
* Ment des chemins de fer et de l’outillage industriel, ce qui explique la position # ique occupée 
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REVUE DE L’ANNEE ECONOMIQUE 1931 


oe peehenpeaet de la dépression économique au Canada a travers 1931 est maintenant 
du domaine de histoire. La relation intime entre les différents facteurs d’activité économique 


a été encore démontrée par des dévelo; ts généraux caractéristiques de la phase déeli- 
nante du cycle des affaires. Le déclin prix s’est continué, les opérations commerciales ont 
montré du ralentissement et le loyer de l’argent a été plus bas que depuis plusieurs années, bien 


que pendant le dernier trimestre Sere Sane 908 Seeeps We seen des 
taux d’intérét sur les principaux marchés de |’argen 

L’affaissement $s cneetlelathene aa‘ Faedeenie cit oo a 1931 est en contraste frappant 
one i Se ee ot ee See a ae Se eevee We Renee Os 1 Exbe- 

ité a été atteint as pomnive poeta S9 fn age emigre museee Saetes. tes Tareas tous 

précédents dans Vhistoire du Domini Des bas niveaux touchés pendant la dépression 
d’aprés-guerre, qui a atteint son fcr nase en 1921, les entreprises J yee wht ont continuelle- 
ment accéléré leur marche, les résultats cumulatifs d’une période de neuf ans se faisant i- 
ere see Es yeveies es See Se See Le long cycle du rétablissement de 1921 a 
1929 a été temporairement interrompu en 1924, mais l’expansion industrielle s'est continude 
l'année suivante et a fait preuve d’une grande vitalité jusqu’a ce qu’elle efit touché son maximum 
il y a environ trois ans. 

So chee Seemann 5 othe aipenen beavers t étre mentionnées une succession 
de quatre récoltes e ac gr lhser even gud ty A gale pad cig Rye mannan 
en 1927, avec une i a établi de nouveaux records. En paralléle avec le recouvre- 


meat agricole de cua anneo, «eu un rved dans le développement 


Senoate taskshompie 40 atlas Make 8 ates to seeateenens tn Tidak Ga ie a ité a 
i des dseniniven faire face & la demande de la 
pegrent surenir die hun cra généralement parlant, est suffisante 

temps. 


entrant au capital a de telles proportions que 
undanse doropiitlioatlinge satan au compte en ioabe” Ln cortuamebaann de ootee 
période de suractivité se trouve dans |’expansion de Foutillage cn capital qui a été porté a l’excés. 


i. cee Pt + gg 8 ate ta oe ar ue ered a ee iode 

prospérité accélérée. occasions mi dans spéculation et rs) ions 

i i adainldin te eee bemeales: Comme résultat natu- 

ek, De Soesvenns Oh ii ee Seren 2 Oe Woes Deapelees, doviewt reladinenant mans a 
les ou les réserves métalliques. Normalement, cet effort a pour résultat de restrein 

le it et d’avancer le loyer de l’argent. La contraction drastique des affaires, par suite de la 

Sar" cr iecalanes Senoibaien one isis piviode semioa One ie mas 

Les premiéres difficultés en une telle période tendent a se ester dans les 

et les embarras des individus et des ae Sop oe 


31 sctobre, le cuifire des titzes ‘du at Seadeil an Gel goattamnetle geoteclian 
vernemen 
greeny en omepion Splsihes deed gates batelee bancaies. 
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moines des prix de gros affectant sérieusement le pouvoir d’achat des pays 4 production pri- 
ea ae tomes ples mines et = eam 
i et 


Easensarebsli'he- ait spond omenrdianit tet amvetues-ah:te-Suuniguana-eeom le plus grand pays 


ram ese 7 rg rer hows: Rentamciatag in Qh coc aR pe ke? an na 
monde. cultés de la Grande-Bretagne ont été accentuées par la crise i 
Autriche a en . Vu la dépression de ces deux pays, la tentative anglaise de Seamer 


la reconstruction en Europe au moyen d’énormes crédits a rendu aujourd’hui impossible de 
réaliser sur ses avances. M le moratoire des dettes de guerre adopté sur la proposition du 
ident Hoover, la position ciére de |’ Allemagne est restée précaire dans la derniére —_— 
1931. La situation était eae tee par ses vastes obligations sous forme de crédits a 
échéance dont le paiement est re u’a la fin de février en vertu du délai accordé. 
L’événement taanchant a été Pabesden foreé de )’étalon or par la Grande-Bretagne a 21 
septembre, La livre sterling ayant été Feet bv de tout temps reconnue comme le médium 
le réglement du commerce international vénement @ pro é une dislocation considérable 
Comme résultat, comparativement peu ys ont conservé l’étalon or. Malgré des eff 
gy ee le budget britannique, et dl l’élection d’un gouvernement nationaliste ons 
Pi reneestrantink a la livre sterling était cotée 4 un escompte considérable a la fin 
du dernier trimestre de 193 
La lade des titres de leur niveau gonfié de 1929 a créé une situation sérieuse aux 
Etats-Unis. déflation des actions et obligations au cours des deux derniéres années a été 
" plus violente qu’en toute autre période semblable dans histoire. Le commerce d’exportation 
est un autre élément de dépression, le pays se trouvant ee dans une Se désavantageuse 
4 cause des circonstances actuelles. [II est affirmé que 1! banques, avec des dépdts de $1,561,- 
000,000, ont Te leurs paiements dans les premiers dix asele de 1981. La réduction de Ia 
réserve d’or des tats-Unis a été de $4,632,000,000 a la fin d’aodt & $3,903,000,000 a la fin d’oc- 
tobre, $729,000,000 en deux mois, tandis que Margen mt en circulation a augmenté de pas etn 
t les mémes deux mois, ce qui indique pvt gens accumulent le numéraire sur 
. Comme il est estimé que la dette publi sera augmentée de $1,711,000,000 au cours 
de année financiére se terminant le 30 juin 1932, la nécessité d’une taxation Boog élevée qui 
en résulte est un autre facteur de dépression dans la situation commerciale générale 


La dépression agricole.—La réduction du pouvoir d’achat du cultivateur est un des prin- 
cipaux facteurs réactionnaires influencant la saine économie du Canada dans la période courante. 
Cette réduction de pouvoir d’achat est causée par des récoltes faibles des trois derniéres années 
et par les bas prix produits agricoles. pb mmc ig aang 6 fag exprimé en pour- 

centage de la moyenne de 1915 4 1924 prise comme 100, donne 89-7 en 1931 comparativement 
4 114-3 en 1930 et 91-6 en 1929. La production de 1931 a été plus faible qu’en toute année 
depuis 1919 malgré une considérable expansion de la superficie consacrée aux seize grandes ceultu- 


princi 
Ce n’est peut-étre pas sim t une coincidence que les récoltes ont été subnormales en 
1921, 1924 et de 1929 8 1931, alors que les conditions commerciales avaient des tendances réac- 
_tionnaires. Certaines opinions veulent que le rendement des princi grandes cultures soit 
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cette industrie comme miroir des fluctuations gerry Pendant les onze mois termi 


mings §- 
30 novembre dernier, la tion cumulative de fonte en gueuse au Canada a été de 406,176 


grosses tonnes au lieu de 105 tonnes et 1,007,612 tonnes pendant les mémes mois de 1930 
et 1929 respectivement. Pendant les onze mois terminés le 30 novembre 1931, la production 
cumulative d’acier donne 652,118 tonnes au lieu de 948,022 tonnes pendant la méme période de 
1930 et 1,297,273 tonnes les premiers onze mois de 1929. En mesurant la signification de cette 


diminution, il faut tenir compte du fait que, en 1929, l'industrie engagée premiérement dans lg - 


production d’outillage capital a été plus active qu’en toute autre période en temps de paix; 


Construction.—Les statistiques de l’industrie du bAtiment sont généralement considé- 
rées comme, ayant une grande valeur barométrique. En temps de dépression !’outill géné- 
ralement parlant, est plus que suffisant pour répondre 4 la demande pour produits industriels, 
mais dés que l’outi ital est de nouveau exploité a de forts pourcentages de rendement 


1! 
possible correspondants a I’état des affaires dans une période de capacité maxima, l'industrie — 


de la construction prend immédiatement une importance additionnelle. Le haut niveau des 
opérations de 1927 et 1929, tel que montré par la valeur des contrats qui dépassent $400,000,000 
par année, suffit 4 démontrer la corrélation entre cette industrie et le p économique. Pen- 
dant cette période, un plus grand emploiement offert 4 une armée grandissante de travailleurs 
dans l’industrie de la construction et une plus forte demande pour matériaux de construction 
ont eu une influence puissante sur l'ensemble de la vie économique du Dominion. Le déclin 
de la construction en ces deux derniéres années a coincidé avec le retour d’une dépression majeure, 
Les contrats des onze premiers mois de 1931 sont évalués 4 $304,200,000, ou une diminution 
de 29-6 p.c. comparativement 4 1930, et. de 44 p.c. comparativement 4 1929. Les permis de 
batir dans 61 cités pendant ces onze mois de 1931 donnent environ 30 p.c. de moins que pendant 
la méme période de 1930, 


Energie électrique.—Plusieurs facteurs ont contribué au développement du Canada 
comme pays manufacturier et l’énergie électrique 4 bas prix a joué un réle trés important non 
seulement dans la phase manufacturiére de cette croissance mais aussi dans le développement 
d’autres ressources dont le Canada est si richement doté. Elle a rendu ible )’établissement 
de plusieurs industries qui, pour opérer avec succés, ont besoin de grandes quantités d’énergie 
électrique 4 bas prix. Un développement total de 6,125,012 h.p. n’a été dépassé que par un pays, 
les Etats-Unis avec 14,885,000 h.p. en 1930, mais sur une base per capita le Canada a une moyenne 
de 0-62 b.p. et les Etats-Unis 0-12 h.p. La Norvége, avee une plus forte moyenne d’installa- 
tion per capita de 0-67 h.p., a un plus faible développement total que le Canada. 

’industrie de I’énergie électrique, de par sa nature, est plus stable en temps de dépression 
que la plupart des autres groupes industriels. Les taux sont normalement maintenus alors 
que les prix des produits des autres industries subissent des fluctuations drastiques. Les réduc- 
tions des prix des matériaux aident |’industrie de I’énergie A.réduire ses frais d’opération. La 


réduction -des opérations des industries se servant d’énergie électrique est une considération.en ” 


certains cas mais dans plusieurs régions la vulgarisation de |’électricité dans les travaux ména- 
gers tend A contrebalancer la perte due a l’inactivité industrielle. L’an dernier, on a terminé 
et mis en opération des turbines donnant une capacité globale de plus de 400,000 hp., et actuel- 
lement, d'autres agencements en construction représenteront une capacité combinée de 1,500,000 
h.p. Les principaux développements du. Québec sont le projet de Beauharnois, avee un 
loppement de 500,000 h.p. dont 200,000 devrait étre en activité dés octobre 1932; la Shawinigan 
Waters and Power Company, qui est & construire une usine de 160,000 h.p., A Rapide Blane, 
sur le St-Maurice, qui sera terminée en 1932. io cannes Silane Oo sabi Neihe Hae > Ate 
h.p. _L’usine en construction sur le canyon de l’Abitibi, par une compagnie subsidiaire de 
PAbitibi Power & Paper Company, devrait commencer a livrer du courant dans l’automne de 
1932. Cette usine consistera en cing unités de 66,000 h.p. chacune, un total de 330,000 h.p. 
L’usine de Bridge River, en Colombie Britannique, aura une capacité ultime de 600,000 h.p. et 
une installation initiale de 56,000 h.p.; elle sera complétée en 1932. ‘ 

Pendant les iers dix mois de 1931, la production globale des usines centrales électriques 
a 6t6 de 13,533,319,000 k.w.h. comparativement  14,805,018,000 k.w.h, pendant la période 
correspondante de 1930, soit un déclin de 8-6 p.c. 


cniggten dead entiation ties thems soe ton nena ebearek ots are et 
tion pour les autres industries, qu’elles jouent 
cycle des affaires peut étre facilement exagéré. Une analyse serrée montre chal industries 
produisant des articles. de consommation sont normalement les premiéres 4 se rétablir aprés 
une dépression et c'est vers de telles industries que I’économiste doit regarder A l’heure actuelle 
pour signes possibles de t. C'est seulement aprés que les industries de consom- 
mation ont pris toute leur expansion et atteint leur maximum de capacité dans la période précé- 
dente de suractivité que peut se ire l’expansion dans les industries instrumentales. 
L’industrie de la chaussure fournit un exemple de reprise en 1931 a avoir touché son 
plus bas niveau |’année te. Les conditions de dépression de 1930 ont eu_pour 
un déclin considérable les stocks de chaussures en cuir. Ou le public canadien a retardé 
other ec eden aes ren ar ean ged oor anaes Bn Beret 
cement résultant de ce retard a er activité productive au cours de I’année 
sous revue. GE te dbase phtennentais ptendentuaee i ies engage 
dans la production de marchandises semblables pour consommation directe, il y aurait. pleine 
justification chez ceux qui croient entrevoir la fin prochaine de la dépression. La production 
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de chaussures en cuir dans les 10 mois terminés le 31 octobre 1931 donne 15,286,000 
parativement & un total de 14,898,009 pendant la période ode correspondante de s Taso Une 
activité relativement plus grande dans )’ en ee Oe ene Eee pc ty a impor- 
tations de coton brut et de laine brute pour transformation au Les importations de 
coton brut, les neuf —— mois de 1931, donnent 60,335,000 livres comparativement & 59,639, 
méme période de 1930. Les manufacturiers de lainages au Canada on’ 
importé 9,687,000 livres de les neuf premiers mois de 1931 comparativement a 7. a 
livres pendant la méme période de — précédente, une augmentation d’environ 33 
forts achats de matiéres premiéres des i ustries textiles montrent que l’on se prépare nates 
plus élevé =~ dans pa cdma 0 des industries canadiennes les plus importantes. 
Plusieurs ont profité de occasion qui se tait au cours des deux derniéres années 
pour reconditionner leurs usines et les mettre en état d’opérer avec plus d’efficience. Quand 
viendront des temps plus prospéres, |’industrie canadienne sera préte 4 faire mieux que jamais, 


Prix de gros.—Le déclin fondamental des prix de gros est un développement commercial 
dans une dépression majeure, et le recul des prix depuis deux ans n’est pas une exception a la 
régle. On a beaucoup parlé des causes de la baisse qui doivent évidemment inclure des facteurs 
dont la pression ne connaft aucune frontiére politique ou économique. La rareté de lor a été 
suggérée comme explica we andar Gantt ar dag ng rant: fhe uate parce qu'elle ne tient 
aucun compte de la fondamentale augmentation de |’activité ctive d’ erre qui & 
guivi l’introduction de la ction en série et de la stan tion de Vindustrie. La pro- 
ewe de matiéres et bn absorption sul uente par le consommateur et les manu- 

turiers ont monté beaucoup rapidement que population ne se ow ay depuis 
dix ans. Le rendement des récoltes avait aussi augmenté rapidement et comme tat la capa- 
cité de consommation n’était pas en état d’absorber une uction si grande sans des concessions 
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